
原料价格 2020/7/21 2020/7/20 涨跌 近10期走势
兰炭（内蒙） 525 525 0
电石（西北） 2630 2600 30

布油 44.32 43.28 1.04
乙烯（CFR东北亚） 800 800 0

原盐 145 145 0
液氯(32%,山东） 460 460 0

PVC价格 2020/7/21 2020/7/20 涨跌 近10期走势
电石法华东 6550 6580 -30
电石法华南 6730 6750 -20
乙烯法华东 6750 6800 -50
乙烯法华南 6800 6850 -50

主力合约收盘价 6605 6610 -5
PVC价差 2020/7/21 2020/7/20 涨跌 近10期走势
9-1价差 195 200 -5
1-5价差 140 120 20

开工/库存 2020/7/17 2020/7/10 涨跌 近10期走势
PVC整体开工率 75.50% 77.92% -2.42%

2020/7/17 2019/7/10
库存（华东+华南） 26.0 25.6 0.4

研判/策略
空头逻辑：供应环比增多（检修逐步回归+预期新产能投放）；需求回补速度放缓进入淡
季；整体现货端偏弱
多头逻辑：库存压力不大；资金面宽裕，国内需求预期较好
回顾及观点：盘面表现来看，V2009仍然是多头合约（减仓回落，增仓上行），整体支撑仍
然较强。基本面来看，供应环比压力增加是明牌，后期需要验证实际国内需求跟进情况，目
前投机性备货仍然偏高。当前PVC利润持续回升，2101倾向交易驱动和现货估值。
操作建议：逢高做空2101
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